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Riickblick

Die Verbraucherpreise in Deutschland sind im Januar so
heftig gefallen wie seit einem Jahr nicht mehr. Die von der
Geldpolitik in Europa angestrebte Teuerungsrate ist ange-
sichts des neverlichen Olpreisverfalls und der Konjunktur-
schwache in den Schwellenlandern in weite Ferne gerickt.
Die Verbraucherpreise gaben zum Vormonat um 0,9 % nach
und damit so stark wie seit dem Januar 2015 nicht mehr.
Aber auch auf amerikanischer Seite fielen die Neuauftrage
fir langlebige Giter 5,1 % tiefer als im November aus. Der
Dollar verlor im Anschluss deutlich an Terrain. USD/CHF
sackte bis auf ein Tageslow bei 1.0111 ab, erholte sich
danach wieder und notiert aktuell bei 1.0170. EUR/CHF
setzte seinen Hdhenflug der letzten Tage fort und durchbrach
zeitweise deutlich die Marke bei 1.1100 Franken.

Outlook

-unverandert- Leider konnte die Fed die Anspannung im Markt
nicht eliminieren. Zuwenig klar ist, wie sich die Zinssituation
im Verlaufe des Jahres entwickelt, was vor allem die Aktien-
markte verunsichert. Zwar kann man aufgrund des Wordings
der Fed davon ausgehen, dass die Wahrscheinlichkeit weite-
rer Zinserhdhungen gesunken ist, aber die Wallstreet hat
diese Beruhigungsversuche nicht geschluckt. Die Dosierung
dieser Pille war méglicherweise nicht hoch genug.

Spannend wird sicher der 10. Februar, wenn die Fed-Chefin
ihre halbjdhrliche Anhérung vor dem Finanzdienstleistungs-
ausschusses des Représentantenhauses hat.
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Trading

Alte Positionen

keine

Aktuell
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1.0911

Aktuelle/Neue Positionen
USD/CHF verkauft 1.0165, s/1 1.0265, t/p 1.0050
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unverdndert-  Lleider brachte das FOMC | 1.0265 £ 1.1215 | . ynveréndert - Beachten Sie bitte den gestern

vorgestern keine neuen News, das die 1.0202 2 1.1140 | pey publizierten EUR-Focus unseres Investment-

Einschatzung des USD nicht wirklich erleichtert. | 1.0184 & 1.1100 | Centers, welcher einen sehr guten Uberblick

Obwohl wir grundsétzlich an unserer positiven | Aktuell Aktuell | iber die Wahrungssituation gibt.

Grundstimmung ~ festhalten,  dirfte  aus | 1.0070 t 1.0978 | Absehbare EUR-Eingénge wirden wir hier auf

technischer Sicht eher eine Korrektur gegen | 1.0000 & 1.0870 | dem aktuellen Niveau 1.1050 absichern.

unten eintreten, weshalb wir unsere ,Short- | 0.9950 & 1.0827

Position” beibehalten. Siehe ,Trading”. Siehe auch: ,Euro Focus” (Update 25.01.16)

Siehe auch:_,dollar focus” (12.01.201¢)

Agenda

Datum Zeit Zahl Land Periode Erwartung Letzte

29.01.2016 09.00  KOF Indikator CH Jan. 96,0 Pkte. 96,6 Pkie.
14.30 BIP (annualisiert) USA 4Q +0,8% +2,0%

Privater Konsum USA 4Q +1,8% +3,0%

15.45 Chicago PMI USA Jan. — 52,4 Pkte.
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