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Riickblick

Der gestrige Handelstag darf als ,richtungslos” bezeichnet
werden. Nachdem gestern Morgen die Bdrse in Shanghai
um 6 % eingebrochen war, starteten die europdischen Mark-
te sehr verhalten und vorsichtig. Die positive Vorlage der US-
Bdrsen vom Vorabend wurde nur schwach beachtet.

Im Verlaufe des Tages machte sich dann Optimismus breit,
sowohl Ol als auch Aktien-Indices stiegen und gute Daten aus
USA hievten USD/CHF zwischenzeitlich auf knapp 0.9950.
Die Auftragseingénge fir langlebige Giter stiegen namlich
um 4.9 %, was deutlich Gber den Erwartungen lag. Aller-
dings korrigierten die Wé&hrungen wieder und schlossen auf
dem Anfangsniveau.

Zudem wurde die Inflationsrate im Euroraum mit + 0.3 %
verdffentlicht. Auch das liess den Euro-Kurs relativ unbeein-
druckt. EUR/CHF konnte nur leicht zulegen.

Outlook

Mit der BrexitDiskussion und dem bevorstehenden EZB-
Entscheid stehen fir den Euro zwei zentrale Themen im Ram-
penlicht. Das britische Referendum bleibt fir die Devisen-
markte ein prominentes Thema. Gleichzeitig geht das Speku-
lieren dariber weiter, was am 10. Mdrz seitens der EZB
folgt. Legt die EZB im Mérz nach, dirfte der Gegenwind fir
den Euro zundchst bestehen bleiben.

Die néachste Sitzung der EZB rickt ngher und immer mehr in
den Fokus am Markt. Es bestehen immer weniger Zweifel,
dass die EZB weitere Massnahmen ergreifen wird, um die
niedrige Inflation und das schlechte Konjunkturumfeld zu
bekampfen.
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Trading

Alte Positionen

EUR/CHF verkauft bei 1.1045, eingedeckt bei 1.0900

Aktell
0.9883

1.0922
1.3805
0.8767
1.1052

Aktuelle/Neue Positionen
USD/CHF gekauft bei 0.9890, s/1 0.9750, t/p offen

High
0.9952
1.0948
1.3888
0.8844
1.1069

7.40 Ubr

low
0.9871

1.0899
1.3758
0.8739
1.0987

1238.17
15.13
920.85
481.90

usb Chartpunkte EUR
-unverdndert - Der gestern erwdhnte, erwartete | 1.0075 £ 1.1020 | Wie in den Vortagen erwdhnt, wurde die Luft
Rickschlag unter 0.99 ist eingefreten und wir | 0.9965 2 1.0975 | fijr den EUR iber 1.1030 dinn — und der leicht
erwarten nun, dass sich der positive Grundton | 0.9915 & 1.0945 | negative Trend kénnte sich noch fortsetzen bis
im USD fortsetzt. Aktuell Aktuell in die Region um 1.0850/30.
Dies ermutigt uns, eine long-Position im USD | 0.9835 £ 1.0860 | Eingénge wurden ja iber 1.3025 abgesichert,
aufzubauen. Siehe ,Trading”. 0.9770 & 1.0830 | Kdaufe kann man nun langsam ins Auge fassen.
Siehe auch: dollar focus” (10.02.201¢) 0.9661 & 1.0775 | Siehe auch: ,Euro Focus” (Update 25.02.16)
Agenda
Datum Zeit Zahl Land Periode Erwartung Letzte
26.02.2016 11.00  Verbrauchervertraven EU Febr.
Verbraucherpreise D Febr. +0.5% -0.8%
14.30 Brutto-Inland-Produkt USA Q4 +0.4 % +0.7 %
Private einkommen USA Jan. +0.4 % +0.3%
16.00  Verbrauchervertraven Uni Michigan ~ USA Febr. 91.0 Pkte 90.7 Pkte
Konsumentenausgaben USA Jan. +0.3% 0.0 %

Obige Aussagen und Vorschlége sind die persénlichen Meinungen der Verfasser und missen nicht zwingend mit anderen Empfehlungen und Publikationen der St.Galler Kantonalbank
ibereinstimmen. Fir weitere Auskiinfte wenden Sie sich bitte an den Devisenhandel am Hauptsitz in St. Gallen, Telefon +41 (0)71 231 40 40, Beat Kiindig, Aldo Biraghi, Christian Niederer

oder lhren Kundenberater
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