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SGKB weiter auf Wachstumskurs

Geschaftsvolumen um 5.9% auf CHF 96.3 Mrd. gesteigert

Mehr Vermogen verwaltet (+7.2%), mehr Kredite vergeben (+3.6%)

Ausgewogenes Geschaftsmodell bewahrt sich

Sinkende Zinsen schmalern Zinserfolg

Semestergewinn tiefer, Jahresergebnis auf Vorjahresniveau erwartet
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Starkes Wachstum im Kundengeschaft

+5.9%

in CHF Mio.

+2'519

+1'067

‘ A

31.12.2023 Net New Loans Net New Money Performanceeffekte 30.6.2024
Geschafts- Geschafts-
volumen volumen
Konzern Konzern
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Starke Marktleistung, positive Marktperformance
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E +4.2%
I
ké +3.1% +2'439
= +1'792
62'967
+3.3% +0.2%
]
+1'067 +80
32'161
31.12.2023 Net New Loans FX-Einfluss, 30.6.2024 31.12.2023 Net New Money Marktper- 30.6.2024
Kunden- Gebuhren, Kunden- Verwaltete formance inkl. Verwaltete
ausleihungen Zinsen ausleihungen Vermogen Zinsen, Dividenden Vermogen
Konzern Konzern Konzern & Konsol. Konzern
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Starke Marktleistung: Net New Money +CHF 1.8 Mrd. (+3.1%)

Privatpersonen Externe
Inland Vermodgensverwalter

Institutionelle Anleger Ubrige

Net New Money Net New Money Net New Money Net New Money
+CHF 265 Mio. (+1.1%) +CHF 98 Mio. (+1.2%) +CHF 787 Mio. (+6.3%) +CHF 642 Mio. (+4.5%)
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Starke Marktleistung: Net New Loans +CHF 1.1 Mrd. (+3.3%)

Privatpersonen Gewerbe &
Inland Firmenkunden
Net New Loans Net New Loans
+CHF 217 Mio. (+1.4%) +CHF 179 Mio. (+7.1%)

Immobilieninvestoren

Net New Loans
+CHF 675 Mio. (+6.1%)
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Konzerngewinn sinkt um 7.4%

(in CHE Mio) 1.HJ) 2023 1. HJ 2024 Abweichung in %
| ——

Geschaftsertrag 29 275 55
Geschaftsaufwand -145 -150 lo 37

Bruttogewinn 146 125 14.1 @
Abschreibungen 1 -6 -40.3 @]
Ruckstellungen, Ubrige Wertberichtigungen und Verluste 4 1 -59. 99

Geschaftserfolg 139 120 -13.3 @]
Ausserordentliches Ergebnis -10 -1

Ergebnis vor Steuern 129 119 7.4 @
Steuern -20 -19

Konzerngewinn 108 100 7.4 @
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9 Kantonalbank



Kontinuierliche Gewinnentwicklung

Konzerngewinn

(in CHF Mio.)

108.4

1. HJ 2018 1. HJ 2019 1. HJ 2020 1. HJ 2021

10

1. HJ 2022

1. HJ 2023

1. HJ 2024
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Geschaftsertrag sinkt auf CHF 275 Mio. (-5.5%)

in CHF Mio.

11

1. HJ 2023
Geschafts-
Ertrag

—{55%}—-
+7.6% +1.6% -23.9%
| +0 2
+6
Netto-Erfolg Kommissions- Handels- Ubriger 1. HJ 2024
Zinsen- und Geschaft ordentlicher Geschafts-
Geschaft DL-Geschaft Erfolg Ertrag

Ausgewogenes Geschaftsmodell

bewahrt sich

= Sinkende Leitzinsen belasten das

Zinsengeschaft (-11.1%).

= GQutes Wachstum und positive
Entwicklung der Finanzmarkte
lassen KDL-Ertrage (+7.6%)

ansteigen.
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Entwicklung Zinskurve 1. HJ 2023 vs. 1. HJ 2024

1. Halbjahr 2023 1. Halbjahr 2024
2.50 % 2.50 %
2.00 % 2.00 %
/—\\A
2023 _Jun T / ,\ 2023_Dez
1.50 % 2024_Mrz 1.50 %
A 2024 _Jun
2023_Mrz
———
1.00 % 1.00 %
2022_Dez
0.50 % 0.50 %
0.00 % 0.00 %
1M 6M 1) 2J 3J 4) 5) 6J 7J)J 8J 9J 10) 1M 6M 1J 2) 3J 4J)J 5) 6J 7J 8J 9J 10J
Marktzinsen Geld-/Kapitalmarkt CHF St.Galler
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Entwicklung der Zinsmarge

= Die Marge im Zinsengeschaft
102 reduzierte sich wahrend der
Negativzinsphase um rund 25%.

= |In den letzten 18 Monaten stieg
die Zinskurve zuerst in kurzer Zeit
stark und sank danach wieder

Bruttozinsmarge stark.
(in bp)

= Die damit verbundenen Effekte,
insbesondere die Zeitverzdgerung
der Zinsanpassungen bei den
einzelnen Bilanzpositionen,
fUhrten zu einer sehr volatilen
Zinsmarge.

Negativzinsphase

2014_12
2015_12
2016_12
2017_12
2018_12
2019_12
2020_12
2021_12
2022_12
2023_06
2023_12
2024_06

Bruttozinsmarge = Bruttoerfolg Zinsengeschaft / durchschnittliche Bilanzsumme
g g g St.Galler
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Sinkende Zinsen

3.00%

2.50%

2.00%

1.50%

1.00%

0.50%

0.00%

-0.50%

-1.00%
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2021

— 7inssatz Sparkonto

2022

— 7inssatz ablaufende FH

2023

1. HJ 2023

1. HJ 2024

DA

Zinssatz neue FH

SARON

2024
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Unterschiedliche Marktentwicklung 1. HJ 2023 vs. 1. HJ 2024

14'000 Erfolg im KDL-Geschaft
= 1. HJ 2023: CHF 76.2 Mio.
= 1. HJ 2024: CHF 82.0 Mio.

13'000

12'000 ~~ SMI12024

10'000

9'000
Dez Mar Jun Sep Dez
2022/ 2023 2023/2024
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Geschaftsaufwand erwartungsgemass angestiegen

ey > Sachaufwand

in CHF Mio.

= Gestiegene IT-Kosten

0, .
3 145 Mio. +1.9% +5.4% Y 150 Mio.

= Hohere Marketingausgaben

+ +3 .
’ = Allgemeine Teuerungseffekte
52

Personalaufwand

= Hoherer durchschnittlicher
Personalbestand (29.2 PE)

93 = Salarerhéhungen

= Personalbeschaffungskosten

1.HJ 2023 Personal- Sach- 1.HJ 2024
Geschaftsaufwand aufwand aufwand Geschaftsaufwand

St.Galler
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Kreditqualitat: Indikatoren unverandert sehr positiv

= Wirtschaftsumfeld und
Immobilienmarkt intakt

in CHF Mio.

Impaired loans

= Nachhaltige, vorsichtige
Kreditpolitik zahlt sich aus

) = 130.8% Deckung des

Verwertﬁrf;iﬂ%zsi L Nettoschuldbetrages durch
Einzelwertberichtigungen auf

Kundenausleihungen &

Rickstellungen auf Kreditlimiten

Nettoschuldbetrag

130.8%

Einzelwertberichtigungen auf
Kundenausleihungen &
Ruckstellungen aus Kreditlimiten

18

30.6.2024

St.Galler
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Ostschweizer Wirtschaft stabilisiert sich

Geschaftslageindikator

50
40
30
20

10

Jan 21 Jul 21 Jan 22 Jul 22 Jan 23 Jul 23 Jan 24

e Kernregion Ostschweiz Schweiz

Lesehilfe: Differenz zwischen den Unternehmen, welche die Geschaftslage als gut bezeichnen und jenen,
welche sie als schlecht bezeichnen.

IHK, St.Galler Kantonalbank, ETH Zlrich (KOF)

19

= Die Geschaftslage in der

Ostschweizer Wirtschaft hat sich seit
Jahresbeginn stabilisiert.

FUr die exportorientierten Branchen
ist die schwache Auslandsnachfrage
weiter eine Herausforderung. Der
Tiefpunkt scheint aber erreicht und
der Optimismus nimmt zu.

Der Binnenmarkt wird durch die
hohe Arbeitsplatzsicherheit gestutzt.
Anzeichen einer Abkuhlung zeigen
sich hier nur punktuell.

St.Galler
Kantonalbank



Stabile Entwicklung bei den Exportsektoren

Urteil Geschaftslage = Die Geschaftslage in den
100 exportorientierten Branchen hat sich
nach der Abkuhlung der letzten
80 Quartale vorerst stabilisiert.
60 = |Im Binnenmarkt ist die
pe— " wirtschaftliche Lage weiterhin solide.
Anzeichen einer sanften Abkuhlung
20 sind punktuell sichtbar.
0 X5 -— = Weiter solide, aber nicht mehr ganz

so rund lauft es im Bausektor. Im

Baunebengewerbe ist eine gewisse

40 Normalisierung nach dem Boom bei
energetischen Sanierungen

-20

-60
Jan 21 Jul 21 Jan 22 Jul 22 Jan 23 Jul 23 Jan 24 Jul 24 feStZUSteI Ien'

= Baugewerbe Detailhandel Industrie

Lesehilfe: Differenz zwischen den Unternehmen, welche die Geschaftslage als gut bezeichnen und jenen,
welche sie als schlecht bezeichnen.

IHK, St.Galler Kantonalbank, ETH Zurich (KOF) st.Galler
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Exporte weiter unter Druck — vereinzelter Optimismus

Urteil Auftragsbestand =
40
30
20
. /\/\
W \‘A‘V |
0
-10
-20
-30
-40
Jan 21 Jul 21 Jan 22 Jul 22 Jan 23 Jul 23 Jan 24 Jul 24

= Baugewerbe Industrie

Lesehilfe: Differenz zwischen jenen Unternehmen, welche den Bestand an Auftrdgen als gross und jenen,
welche ihn als klein bezeichnen.

IHK, St.Galler Kantonalbank, ETH Zlrich (KOF)

21

Die Ostschweizer Industrie berichtet
weiterhin von einem zu kleinen
Auftragsbestand. Belastend wirkt
immer noch die schwache
wirtschaftliche Dynamik aus dem
Ausland.

Im Baugewerbe lasst der Boom bei
den Sanierungen allmahlich nach.
Die Zinssenkung sowie die wieder
erlangte Preisstabilitat wirken jedoch
stabilisierend auf die Bautatigkeit.

St.Galler
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Ostschweizer Wirtschaft: vereinzelt Optimismus spurbar

Anderung der Geschaftslage in den ndchsten 6 Monaten

40
30
20

10

S NI NGVLY, A

TN

-10
-20
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-40
Jan 21 Jul 21 Jan 22 Jul 22 Jan 23 Jul 23 Jan 24 Jul 24

= Baugewerbe Detailhandel Industrie

Lesehilfe: Differenz zwischen den Unternehmen, welche eine Verbesserung der Geschaftslage erwarten und
jenen, welche eine Verschlechterung erwarten.

IHK, St.Galler Kantonalbank, ETH Zlrich (KOF)
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= |m Detailhandel sind die Aussichten

positiv. Die hohe Arbeitsplatz-
sicherheit und die wieder erreichte
Preisstabilitat stutzen den privaten
Konsum. Das Gastgewerbe rechnet
allerdings eher mit einer
Verschlechterung.

Auch bei den exportorientierten
Branchen ist der Ausblick
uneinheitlich. Die Industrie beurteilt
die Aussichten positiv.

FUr grosse Sprunge in Richtung
Erholung fehlen zurzeit die Impulse
aus dem Ausland.

St.Galler
Kantonalbank



Agenda

1. Breit abgestutztes Neugeschaft

Bewahrtes ausgewogenes Geschaftsmodell
Ostschweizer Wirtschaft

Ausblick

N

St.Galler
23 Kantonalbank



Korrekturen kommen an den Aktienmarkten immer wieder vor

Performance Aktienmarkte 2024 in %

25.0
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Quelle: Bloomberg
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Jan 24

Feb 24 Mar 24

e S\viss Performance Index

Apr 24

S&P 500

Mai 24

Jun 24

e Nikkei

Jul 24

= Nach 8 Monaten Aktienrallye ist eine
Korrektur normal und Teil des
Aktienmarktes.

= Der Wechsel von Euphorie zu
Unsicherheit war die Folge einer
toxischen Kombination:

Angst vor einem Krieg im Mittleren
Osten

Enttauschung Uber die Resultate der
Tech-Firmen

Schwache Arbeitsmarktzahlen in den
USA schuren die Angst vor einer
Rezession

Starke Kursverluste bei den japanischen

Aktien nach der Zinserhohung der BoJ
und dem Anstieg des Yen um 11%

Die Anlegerinnen und Anleger sind
verunsichert, aber nicht in Panik.

St.Galler
Kantonalbank



Korrektur der Tech-Aktien muss relativiert werden

Performance seit Ende 2022 in %

150
135
120
105
90
75
60
45
30
15

0 &
15

Dez 22 Feb 23

Quelle: Bloomberg
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Apr 23

Jun 23 Aug 23

e \agnificent 7

Okt 23

Dez 23 Feb 24

MSCI World

Apr 24

Jun 24

= Der Kursruckgang der sieben grossen
Tech-Aktien (Meta, Alphabet,
Amazon, Microsoft, Apple, Nvidia,
Tesla) von 22% muss vor dem
Hintergrund des vorangehenden
Kursanstiegs betrachtet werden.

= Die KI-Baume wachsen nicht in den
Himmel, das Effizienzpotenzial ist
aber gross.

Technologieaktien sind weiterhin
ein wichtiger Bestandteil in jedem
Portfolio.

St.Galler
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Soft-Landing Szenario ist in den USA intakt

US-Arbeitsmarkt: Werte in Mio.
24

22
20
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8
6 W

4 [ T T T T T T T T T
Dez 14 Dez 15 Dez 16 Dez 17 Dez 18 Dez 19 Dez 20 Dez 21 Dez 22 Dez 23

e Offene Stellen Arbeitslose Personen

Quelle: Bloomberg
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Die US-Wirtschaft kuhlt sich ab, was
so auch gewunscht ist.

Die Arbeitslosigkeit ist in den letzten
Monaten angestiegen.

Der Dienstleistungssektor halt sich
wacker. Das Szenario des anvisierten
Soft-Landings ist intakt.

Die Wahrscheinlichkeit eines Hard-
Landings (Rezession) ist durch die
Turbulenzen an den Finanzmarkten
gestiegen.

Die wirtschaftliche Entwicklung in
den USA wird die Richtung an den
Finanzmarkten bestimmen.

St.Galler
Kantonalbank



Mythos des Frankens als sicherer Hafen ist unbestritten

Wechselkurs = Der Franken ist sowohl zum Euro als

1.00 auch zum US-Dollar deutlich starker
geworden.

0.98

= Die Schwache des Frankens im ersten
0.96 Halbjahr 2024 war ein durch die SNB

0.94 ausgelostes Intermezzo.

Der Franken wird weiter zur Starke
neigen, solange sich die
Finanzmarkte nicht beruhigen.

0.92

0.90

0.88

0.86

0-84 r T T T T T T T T
Sep23 Okt23 Nov23 Dez23 Jan24 Feb24 Mar24 Apr24 Mai24 Jun24 Jul24

e FUR/CHF e JSD/CHF

Quelle: Bloomberg
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Schweizer Zinsen rutschen ab

Zins in % = Die Aufwertung des Frankens setzt
2.10 die SNB unter Druck, den Leitzins

1.90 weiter zu senken.

= Die nachste Zinssenkung der SNB im

1.70 September gilt als sicher.

1.50 Das Zinssenkungspotenzial der SNB

ist nicht mehr gross.
1.30

1.10

0.90

0.70

0-50 [ T T T T T T
Jun 23 Aug 23 Okt 23 Dez 23 Feb 24 Apr 24 Jun 24

e S\wapzins CHF 10 Jahre e Erwarteter SNB-Leitzins Méarz 25

Quelle: Bloomberg
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Turbulenzen sind ein Teil der Finanzmarkte

Was ist zu erwarten

Die Markte werden weiterhin nervos sein.

= Negative Meldungen kénnen weitere Kursverluste
auslosen (Zahlen Nvidia, Mittlerer Osten, etc.).

= Entscheidend wird die Entwicklung der US-Konjunktur
sein. Diese wird zu negativ gesehen.

Aussichten bis Ende Jahr

Der SPI wird das aktuelle Niveau halten kénnen.

Eine leichte Gegenbewegung bei den
Kapitalmarktzinsen ist wahrscheinlich.

= Der Franken wird nicht billiger werden.

St.Galler
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Ausblick 2024

Marktumfeld / Regionale Konjunktur

= Umfeld aufgrund der Konjunkturschwache in
Deutschland und geopolitischer Risiken
herausfordernd

= \/olatile Aktienmarkte, starker Franken

= Weiter sinkende Leitzinsen und schrittweise
Konjunkturerholung erwartet

= Positives Wirtschaftswachstum in der Ostschweiz;
Unterschiede zwischen Branchen

Immobilienmarkt

= Nachfrage nach Wohneigentum gedampft,

: ) weiterhin knappes Angebot
Die St.Galler Kantonalbank erwartet fir _
das Geschaftsjahr 2024 unter diesen = Nachfrage nach Mietwohnungen ungebrochen;

Annahmen ein Ergebnis auf dem Niveau Mieteinnahmen steigen, Angebot bleibt knapp

des Vorjahres. = Stabile Preisentwicklung

St.Galler
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SGKB weiter auf Wachstumskurs

Geschaftsvolumen um 5.9% auf CHF 96.3 Mrd. gesteigert

Mehr Vermogen verwaltet (+7.2%), mehr Kredite vergeben (+3.6%)

Ausgewogenes Geschaftsmodell bewahrt sich

Sinkende Zinsen schmalern Zinserfolg

Semestergewinn tiefer, Jahresergebnis auf Vorjahresniveau erwartet

St.Galler
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Disclaimer

Die vorliegende Prasentation wurde durch die St.Galler Kantonalbank AG (SGKB) erstellt. Ohne deren ausdrickliche Ermachtigung
darf sie durch den Empfanger weder kopiert, noch angeboten, verkauft oder anderweitig an Dritte verbreitet werden.

Die Prasentation wurde mit angemessener Sorgfalt erstellt und dient einzig dazu, eine Ubersicht Gber die Geschaftstatigkeit der
SGKB zu geben. Eine Ubernahme von Informationen und statistischen Daten aus externen Quellen bedeutet nicht, dass die SGKB fiir
die Richtigkeit dieser Informationen und Daten die Verantwortung tubernimmt und Gewabhr leistet. Weder die SGKB noch ihre
Verwaltungsrate, Geschaftsleitungsmitglieder, Mitarbeitenden und externen Berater oder andere Personen haften flr Schaden oder
Verluste irgendwelcher Art, die sich direkt oder indirekt aus der Verwendung der vorliegenden Informationen ergeben.

Die in der Prasentation dargestellten Tatsachen und Informationen stellen die aktuelle Meinung der SGKB dar und entsprechen
soweit als moglich dem neusten Stand. Weder die SGKB noch ihre Verwaltungsrate, Geschaftsleitungsmitglieder, Mitarbeitenden und
externen Berater oder andere Personen geben eine ausdruckliche oder implizite Zusicherung oder Gewahrleistung bezuglich ihrer
Richtigkeit oder Vollstandigkeit.

Die Prasentation kann Prognosen oder andere in die Zukunft gerichtete Aussagen zur SGKB enthalten, die mit Risiken und
Unsicherheiten verbunden sind, da sie wesentlich von den in Zukunft tatsachlich erzielten Ergebnissen bzw. den in Zukunft
tatsachlich eintretenden Ereignissen abweichen konnen. Unter Vorbehalt zwingenden Rechts ist die SGKB nicht verpflichtet,
entsprechende Aussagen zu aktualisieren.

Die vorliegende Prasentation stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf von Aktien der St.Galler Kantonalbank AG
dar.

Die ausserhalb der anerkannten Rechnungslegungsstandards verwendeten alternativen Performancekennzahlen im Sinne der
entsprechenden SIX-Richtlinie werden auf der Website der SGKB (www.sgkb.ch/alternative-performancekennzahlen) erlautert.

St.Galler
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